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Arsrapporten for 2014 omhandler — i modsatning til tidligere ar — bade Nordsefonden og Nordseenheden.

Nordsefonden ejer statens andele 1 danske olie- og gaslicenser. Fonden har ingen ansatte eller ledelse, men admi-
nistreres af Nordseenheden, som er en selvsteendig offentlig virksomhed under Erhvervs- og Vakstministeriet.

Arsrapporten for 2014 for Nordsefonden (side 3-51) og for Nordseenheden (side 53-73 samt licensoversigt,
side 75-706) er samlet i dette dokument.
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Nordsefondens hovedtal

mio. kr. 2014 2013 2012¥ 2011 2010
Olieproduktion i tender pr. dag, 1 gennemsnit (afrundet) 28.000  31.200  32.000 - -
Gasproduktion i millioner m? pr. dag (afrundet) 2,0 2,1 2,3 - -
Gennemsnitlig oliepris for dret (Brent) kr. 577 610 661 598 450
Nettoomsztning 7.421 9.016 4.540 - -
Resultat for finansielle poster -1.271 3.606 2.195 -128 -23
Resultat af finansielle poster -174 -200 -140 -13 -12
Nedskrivninger, produktionsanleg -2.500 - - - -
Efterforskningsaktiviteter 238 232 187 128 23
Arets resultat 620 1.277 716 -31 -9
Investering i materielle anlaegsaktiver 532 426 201 - -
Egenkapital 4.679 6.898 8.921 -69 -39
Balancesum 16.985  22.750  27.950 525 389
Betalte skatter 3.574 3.553 1.497 - -
Ovetfort til staten 1.600 3.300 550 - -

*) Nordsefonden indtradte i Dansk Undergrunds Consortium (DUC) den 9. juli 2012
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Ledelsesberetning

Sensommeren 2014 bod pé drastisk faldende oliepris-
er, som indtil videre varer ved. Det har betydning for
Nordsefondens indtegter og har medfort en nedskriv-
ning af anlegsaktiver pa 2,5 mia. kr. Olieprisfaldet
forventes ogsa at pavirke aktivitetsniveauet i olie- og
gasbranchen generelt. Det er derfor mere end nogen-
sinde nedvendigt at se pd innovative teknikker og
effektivisering for at reducere omkostningsniveauet
for olie- og gasindvindingen.

Nordsofondens administrationsselskab, Nordseenhe-
den, er blevet omdannet fra en statslig styrelse til en
selvstendig offentlig virksomhed med egen bestyrelse.

Med xndringen af Nordseenheden til en selvstendig
offentlig virksomhed med en professionel bestyrel-

se styrker regeringen statsdeltagelsen i de olie- og
gaslicenser, som Nordsefonden deltager i. Den nye
bestyrelse skal understotte de forretningsmassige,
tekniske, organisatoriske og skonomiske beslutninger,
og far dermed det overordnede forretningsmaessige
ansvar, mens erhvervs- og vekstministeren fortsat har
det politiske ansvar.

Samtidig sender staten et signal til Nordsefondens

samarbejdspartnere og olie- og gasindustrien om, at
Nordsefonden arbejder pa forretningsmassige vilkar.
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Vision

At arbejde for en langsigtet, idérig og
okonomisk bevidst efterforsknings- og
produktionsindsats i Danmark.

Mission

At skabe mulighed for et hgjt skonomisk ud-
bytte for staten af Nordsefondens deltagelse

i efterforskning og produktion af olie og gas i
Danmark.

At sikre, at fonden er en aktiv og kompetent
samarbejdspartner, der fremmer en sammen-
hangende og omkostningsbevidst efterforskning

og produktion.




Organisering af statsdeltagelsen

Nordsefonden er Danmarks olie- og gasselskab og
deltager pa statens vegne som partner med 20 %

i alle nyere danske licenser samt i Dansk Undergrunds
Consortium. Nordsefonden kan ikke vere operator 1
licenserne og forestir dermed ikke den daglige drift.

Fonden deltager som den eneste i alle disse licenser og
spiller detfor en central rolle i forhold til at fastholde
viden i Danmark samt sikre videndeling pa tveers af
licensgruppernes aktiviteter.

Nordsefonden er en offentlig fond og har ingen med-
arbejdere eller ledelse. Nordsefonden administreres af
Nordseenheden.

Nordseenheden er med til at traeffe tekniske, okono-
miske, juridiske og kommercielle beslutninger, der et
af stor betydning for fondens investeringer og indtag-
ter — og for de involverede olie- og gasselskaber og det
danske samfund som helhed.

Miljo, sikkerhed og samfundsansvar
Nordsefonden over indflydelse i licensernes radgiven-
de og besluttende organer, hvor Nordsefonden aktivt
kan pavirke operatorerne til at fokusere pa sikkeheds-,
miljo- og energiforhold. Olieindvindingen fra felter pa
dansk omrade skal ske med anvendelse af lgsninger,
der er bedste praksis, s miljobelastningen minimeres
og tisiko for uheld nedbringes mest muligt.

For at skabe storst mulig verdi for staten stotter
Nordsefonden aktivt udvikling af forbedrede indvin-
dingsmetoder og forskning i eget indvinding,

Nordsofonden er alene med i licenser i Danmark,
hvor der er etableret lovgivning for blandt andet sik-
kerhed og milje, menneskerettigheder, arbejdstagerret-
tigheder og anti-korruption. Nordsefonden bestraber
sig pa at drive sin virksomhed pd en forsvarlig méade
og leve op til lovgivningen inden for de omréder, der
udeves virksomhed 1i.

De licenser, Nordsefonden deltager i, er alle underlagt
dansk lovgivning,

Lovpligtig redegorelse for samfundsansvar, jf.
arsregnskabsloven § 99a

Nordsefondens og Nordseenhedens redegorelse for
samfundsansvar (CSR-rapport) for 2014 findes pa:
www.nordsoefonden.dk/cst-politik

Rapporten er udarbejdet i overensstemmelse med
kravene i den danske arsregnskabslov om rapportering
af virksomheders samfundsansvar.

Redegorelsen indeholder Nordsefondens og Nordse-
enhedens politikker for samfundsansvar, hvordan
disse omszttes til handling samt en vurdering af de
opndede resultater.
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Nordsefondens indsatsomrader

e Mere olie ud af den danske kalk

e Ny viden og nye indvindingsteknologier
o Potentialet uden for kalken

o Optimal udnyttelse af infrastrukturen

e Udbygning af nye felter

Olie og gas vil fortsat spille en vasentlig rolle som
energikilde som folge af en voksende global befolk-
ning og ensker om oget vakst. Derudover er olie en
komponent i et utal af industrielle produkter lige fra
plast- til elektronikprodukter, og en fuldstendig udfas-
ning af olie og gas vil derfor ligge mange ar ud i tiden.
Produktion af olie og gas er ikke uforenelig med en
ambitigs global klimapolitik, da meget af den globale
regulering handler om at begranse udledningen fra
forbruget af energi.

Olie 1 hverdagen

Hvad har en smartphone, en pillekapsel og
en vindmeolle tilfzlles?

Alle produkterne indeholder raffineret raolie.
Olie indgdr i alt fra kokkenudstyr til glastber,
maling, elektronik og tej. Falles for disse
produkter er, at de indeholder plast. Plast findes
i alle former og farver og med vidt forskellige
egenskaber, sa som plastfolie, polyesterfibre,
vinylplast, polystyrenplast og plastglas.

Ca. fem procent af verdens olieforbrug anven-
des til plast.
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Efterforskning og indvinding af Danmarks olie og
gas skaber mange arbejdspladser og bidrager til

at opretholde vores levestandard. Statens samlede
indtagter fra indvindingen af kulbrinter i Nordseen
belober sig i perioden 1963-2013 til naesten 400 mia.
kr. 1 2013-priser, og i 2012 blev det opgjort, at der er
ca. 15.000 beskeftiget i den danske olie- og gassektor.
Produktionen af olie og gas er samtidig en sikker kilde
til den danske energiforsyning.

Nordsefonden skal bidrage til at fastholde en vasent-
lig dansk olie- og gasproduktion i mange é4r endnu,
og har derfor formuleret strategiske indsatsomrader,
som ifelge Nordsefonden vil oge verdiskabelsen for
Danmark.

Mere olie ud af den danske kalk

Efter nesten 50 ars aktivitet er kun godt en femtedel
af den oprindeligt tilstedevarende olie i den danske
kalk blevet produceret, se boks om olieressourcer.

Den samlede forventede indvindingsgrad fra de
danske kalkfelter er ca. 25 % af den tilstedeverende
olie i undergrunden (produceret olie og reserver). En
forogelse af indvindingen fra DUC’s kalkfelter med
bare ét procentpoint (ressourcer) svarer til, at der kan
produceres omkring 100 mio. tonder olie mere — eller
omtrent to 4rs produktion pa nuvaerende niveau. Med
en dollarkurs pa 6,50 DKK/USD og en olieptis pa 60
USD/tonde olie vil det svare til en produktionsvardi
pa knap 40 mia. kr. Efter produktionsomkostninger er
betalt, vil der vare et betydeligt overskud til glaede for
sivel olieselskaber som samfundet i form af skatter og
udbytter.



Danske olieressourcer
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M Produceret olie
M Reserver
M Ressourcer (teknologi og efterforskning)

W Tilbagevaerende ressourcer

Olieproduktion fra kalkfelter er teknisk vanskeligt pa
grund af kalkens egenskaber, og indvindingsgraden
for kalkfelter er derfor lav sammenlignet med andre
typer af felter, fx sandstensfelter.

I takt med at felterne modnes, bliver det vanskeligere
at producere den resterende olie. Nye, billigere og
mere effektive produktions- og injektionsboringer

er nodvendige for at sikre en optimal udnyttelse af
oliefelterne.

Fremover vil det derfor vaere vigtigt at reducere
omkostningerne til sivel produktions- som efter-
forskningsboringer for at sikre en bedre udnyttelse af
ressourcerne. Det kan ske ved hjzlp af nye teknologi-
er, hojere effektivitet og sterkt fokus pa hvert eneste
element 1 boreprocessen.

Nordsefonden stotter op om initiativer til at fremme
udviklingen og afprevningen af nye teknologier.

Ny viden og nye indvindingsteknologier
Oprettelsen af Center for Olie og Gas pa DTU (Dan-
marks Tekniske Universitet) er et stort skridt i retning
af at opnd ny viden og udvikle nye indvindingstek-
nologier. Det nye forskningscenter har til formal at
forbedre den danske olie- og gasproduktion. Der er
identificeret en rackke temaer for forskningsindsatsen,
som skal understotte muligheden for at producere
mere olie og gas til lavere enhedsomkostninger. Det
nye forskningscenter blev indviet af klima-, energi- og
bygningsministeren i 2014.

Nordsefonden er aktiv i arbejdet pa forskningscente-
ret igennem deltagelsen i de tekniske fora.

Nordseenheden stotter ogsd op om olieindustriens
feelles kalkforskningsprojekt Joint Chalk Research
(JCR). Dette er et eksempel pa et konstruktivt samar-
bejde pa tvars af lande og selskaber, hvor der skabes
nye resultater ved at udnytte det enkelte selskabs
tekniske ekspertiser.

Nordseenheden varetager sekretariatsfunktionen for

JCR.

12014 gennemforte JCR en afprovning af den nye
teknologi Fishbones med succes. Fishbones er udstyr,
der anvendes til at oge olieproduktionen fra en brond.
Produktionen oges ved, at udstyret laver mange mi-
krosprakker ud i kalklagene, sa brenden kommer til
at minde om et fiskeskelet - deraf navnet. Fishbones
er tidsmassigt meget hurtigt at anvende sammenlignet
med andre metoder til at oge olieproduktionen.
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Det betyder, at boreriggen skal bruge mindre tid pd en
produktionsbrond og dermed spares penge.

Med udgangspunkt i materialet i GEUS’ (De Nationa-
le Geologiske Undersogelser for Danmark og Gron-
land) omfattende databank har Nordsefonden veeret
involveret 1 tre forskningsprojekter med GEUS i 2014.
I foraret afsluttedes succesfuldt et tredrigt forsknings-
projekt, der har omfattet en detaljeret kortlegning af
aflejringer af Jura alder. Samtidig har GEUS ivarksat
to andre projekter med Nordsefondens deltagelse,
som omhandler kortleegning og analyse af dels de ald-
ste aflejringer fra Kridt tiden, dels de yngre Tertizere
aflejringer. De tre projekter er beskrevet mere detalje-
ret pa naste side.

Potentialet uden for kalken

Pa baggrund af de seneste ars nye olie- og gasfund i
den danske del af Nordseen er der fortsat stor inte-
resse for ydetligere efterforskning.

De Jurassiske kildebjergarter til de danske oliefelter

i Centralgraven indeholder betydelige mangder olie
(Farsund Formationen). Der er store udfordringer og
investeringer forbundet med at afklare potentialet. Et
af de centrale sporgsmal er, om olien kan stromme
hurtigt nok hen til brendene til, at der kan skabes
kommercielle produktionsrater. Kommerciel udnyttel-
se vil kraeve, at det nuvaerende omkostningsniveau til
produktionsboringer og platforme reduceres vasent-

ligt.

Som et led i efterforskningen efter nye typer reser-
voirer i Danmark planlegges en ca. 4.000 meter dyb
boring i Nordjylland. Formalet med boringen er at un-
dersoge, om den ca. 500 millioner 4r gamle Alunskifer,
der er kortlagt i en del af det danske landomréde,
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Nuyt forskningscenter

Partnerne i Dansk Undergrunds Consortium
(DUC) har indgéet en aftale om at finansiere
Center for Olie og Gas — DTU, som er etableret
og drives pa DTU. Centeret vil beskaftige op
mod 100 personer, nér det er fuldt indkert og vil
bl.a. fa tilknyttet forskningsgrupper fra Koben-
havns Universitet, Aarhus Universitet, Aalborg
Universitet og GEUS.

Milet for forskningscenteret er at danne ramme
om international forskning og tilbyde grundlaget
for relevant forskningsbaseret uddannelse, der
kan fremme og stotte tvaerfaglige og tverinstitu-
tionelle forskningsprogrammer. Det overordne-
de formadl er at identificere nye teknologiske og
konceptuelle losninger, der eger olie- og gasind-
vindingen i den danske del af Nordseen.

indeholder naturgas. Skiferen kendes blandt andet fra
Bornholm, hvor den kan ses i overfladen, i Sydsverige
samt fra dybe boringer pd Sjalland og i Kattegat.

Boringen forventes pabegyndt i forste halvar af 2015.
I tilfzelde af positive resultater udfores en omfattende
analyse og et tolkningsprogram for at vurdere poten-

tialet for produktion af gas fra dette reservoir. Nord-

sofonden ser frem til at fi resultaterne fra denne nye

reservoirtype.



Forskningsprojekter

Petroleumssystemet i Jura

Projektet om det Jurassiske Petroleumssystem i den
danske del af Centralgraven, som Nordsefonden
ivaerksatte sammen med GEUS i 2011, blev afsluttet

i foraret 2014. Projektet har gennem en koordineret
bearbejdning af en lang raekke forskellige datatyper re-
sulteret i en gennemarbejdet kortlaegning og analyse af
sedimenter og aflejringsprocesser samt dokumenteret
potentialet for olie- og gasakkumulationer i Jurassiske
aflejringer i Centralgraven. Det er tydeligt, at der med
projektet er kommet ydetligere fokus pa muligheder-
ne i de dybe Jurassiske aflejringer. Tolkninger og
kortmateriale er fortsat tilgeengelige for de deltagen-
de selskaber i en integreret weblosning og vil indgé i
kommende kortlegninger som basis for forstaelsen

af aflejringsmonstre og reservoirer. Det er muligt, at
en opdatering af projektet iveerkszttes inden for de
kommende 3-4 ar, ndr nye data er tilgengelige.

Petroleumssystemet i Kenozoikum

I foriret 2014 lykkedes det at samle interesse for at
pabegynde et projekt om det Kenozoiske petroleums-
system i den danske del af Centralgraven. Arbejdet
udfores af GEUS og har fokus pa data fra den yngre

del af den Tertizre lagserie med henblik pa kortleg-
ning af olie- og gasholdige sedimenter og deres
efterforskningsmeassige potentiale. De hojtliggende
forekomster af sand har i den danske del af Central-
graven traditionelt varet undgiet under planlegning
af boringer med dybe boremal pa grund af faren for
at gennembore og placere borerigge eller produkti-
onsfaciliteter over en akkumulation af ophobet gas,
hvor trykforhold og andre parametre ikke har vaeret
analyseret. Den regionale kortlegning af disse aflejrin-
ger belyser potentialet i det danske omrade. Lille John
oliefundet er en del af disse aflejringer.

Petroleumssystemet i Nedre Kridt

Som en fortsxttelse af projektet om det Jurassiske
petroleumssystem er et nyt projekt, der omfatter lage-
ne umiddelbart ovenover, blevet iverksat af GEUS i
efterdret 2014. P4 samme made som i de foregaende
projekter analyseres og sammenstilles information fra
boringer og seismiske data, og en samlet evaluering af
lagserien i Nedre Kridt udarbejdes med savel regio-
nalt perspektiv som med fokus pé de detaljer, der kan
udledes fra data.
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Det er Nordsefondens vurdering, at der fortsat er
betydelige uopdagede kulbrinteressourcer i Danmark.
Den vedblivende store interesse for yderligere efter-
forskning — ikke mindst i 7. udbudsrunde — vidner
om, at ogsa andre selskaber deler denne vurdering, Et
spendende aspekt ved de kommende boringer er, at
de har forskellige efterforsknings- og vurderingsmal,
hvilket i sig selv vidner om, at den danske undergrund

rummer andre spendende muligheder end olie og gas
1 kalklag,

Nordsefonden deltager i de fleste danske olie- og
gasefterforskningslicenser, hvorved der er opbygget
en betydelig intern viden om efterforskningsmulighe-
derne. Nordsefonden nyttiggor denne viden 1 bestrze-

belserne p4, at flest mulige kulbrinteressourcer pavises.

Mere konkret vil Nordsefonden i de kommende ar
vurdere, promovere og forfolge en raekke prioriterede
efterforskningsmal si som:

e Jura sandsten/Nedre Kridt sandsten

— dybtliggende sandsten under skrivekridtet
o Tertizre sandsten — sandsten over skrivekridtet
o Farsund Tight Oil — olie i kildebjergarten

Optimal udnyttelse af infrastruktur
Infrastrukturen (platforme, rorledninger mv.) i Dan-
mark er et resultat af en trinvis udbygning over 40

ar. Der er over drene ogsa etableret en kontraktuel
arbejdsdeling mellem staten/DONG og brugerne af
den opbyggede infrastruktur. Vilkdr for brugen af
infrastrukturen har indflydelse pa mulighederne for at
udnytte det ressourcemsessige potentiale i Nordseen
fuldt ud. Nordsefonden arbejder for, at vilkirene for
tilslutning til og brug af infrastrukturen er transparen-
te, og at det er sd let som muligt at tilslutte nye felter
til den eksisterende og fremtidige infrastruktur. Nord-
sofonden deltager i regeringens strategiarbejde, der
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er igangsat for at oge indvindingen af olie og gas fra
Nordseen. Strategiarbejdet vil blandt andet behandle
forhold omkring infrastrukturen. Se ogsd temaet om
regeringens strategiarbejde. Samtidig er der i DUC
igangsat en rakke studier — primart som konsekvens
af nedsynkningen af havbunden ved Tyra feltet — for
at skabe grundlaget for beslutninger om den fremtidi-
ge infrastruktur til brug for udbygningen og produk-
tionen af DUC-reserverne. Nordsefonden deltager
derudover i en rekke fund udenfor DUC, der i de
kommende ér stir over for udbygningsbeslutninger.

Nordsefonden arbejder pa at sikre, at fremtidige be-
slutninger om infrastruktur, herunder organisering og
ejerskab, 1 storst muligt omfang tager hojde for, at de
ressourcemassige potentialer i Nordseen kan udnyttes
optimalt.

Udbygning af nye felter

Nordsefonden deltager i en rekke fund, og det er
forventningen, at der vil blive gjort flere nye fund som
folge af den igangvarende efterforskningsindsats og
af aktiviteterne efter 7. udbudsrunde. Nordsefonden
deltager i alle feltudbygninger.

De fleste af disse fund skal udbygges ved tilslutning til
eksisterende produktionsanlag,.

Nordsefonden vil aktivt medvirke til at fremme
udbygningen af danske fund og til, at aftaler om
tilslutning til eksisterende produktionsanlag bliver
gennemfort konstruktivt med fokus pa den samlede
verdiskabelse. Nordsefonden vil derudover arbejde
for en god dialog med og mellem de regulerende myn-
digheder og partnerskaberne, hvilket er nedvendigt
for at sikre storst vardi af aktiviteterne.



Ny strategi for Nordseen

Som en del af regeringens vakstplan for klima- og
energiomridet har regeringen besluttet, at der gen-
nemfores et strategiarbejde, der skal belyse mulig-
hederne for at oge indvindingen af olie og gas fra
Nordseen. Arbejdet, som ledes af Energistyrelsen,
er igangsat 1 april 2014 og gennemfores i samarbejde
med olieindustrien.

Der vil blive foretaget en samlet evaluering af den
aktuelle status for branchen og blive udarbejdet en
strategi for den fremtidige efterforskning og kommer-
cielle udnyttelse af de danske olie- og gasressourcer i
Nordseen. Strategien vil have fokus pa effektivisering
og minimering af omkostningerne. Erfaringer fra
andre Nordselande vil blive inddraget i arbejdet med
strategien, som skal baseres pé et sikkerheds-, sund-
heds- og miljemessigt forsvarligt grundlag, Analy-
sen skal munde ud i en rapport med anbefalinger til
regeringen.

Nordsefonden finder, at de to vasentligste udfordrin-
ger i arbejdet er at sikre, at de reelle problemer med
den eksisterende organisering og drift af infrastruk-
turen bliver beskrevet, og at mulige losningsforslag
bliver belyst.

Nordsefonden arbejder pa at sikre, at fremtidige be-
slutninger om infrastruktur, herunder organisering og
ejerskab, i sterst muligt omfang tager hojde for, at de
ressourcemassige potentialer i Nordseen kan udnyttes
optimalt. Kommende zndringer i infrastrukturen i
Nordseen krever samtidig snarlige beslutninger om
store investeringer fra savel staten som fra selskaber-
ne.

Resultaterne af strategiarbejdet kan fi stor betydning
for den samlede vardiskabelse pa dansk sokkel og

et godt resultat af arbejdet kan blandt andet betyde
vaesentligt ogede indtaegter for sivel samfundet som
olieselskaberne og staten.
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Aktiviteter

Efterforskning

Ved udgangen af 2014 havde Nordsefonden andele i
16 licensert, savel i Nordseen som pa land og i de indre
danske farvande — se narmere pa licenskortene pa de
folgende sider.

Udover et stort forberedende arbejde med vurde-
ringen af nye efterforskningsprospekter samt med
lokaliseringen og planlegningen af en reckke efter-
forskningsboringer blev der i 2014 gennemfort fire
efterforskningsboringer — Nena-1, Dany-1X, Chabazi-
te-1log Siah NE-1X — alle med skuffende resultat.

Erhvervs- og vekstministeren godkendte i december,
at Nordsefonden indgik aftale om at indtraede i licens
9/95 (Maja) med en 20 % andel, og Nordsefonden
deltager dermed i boringen af Xana-1X boringen,

der blev pabegyndt ultimo 2014. Maja er nabolicens

til Harald og Solsort felterne. De ovrige partnere i
Maja licensen er A.P. Moller-Mzrsk, Dong, Noreco og
Danoil.

Status og forventninger til 7. udbudsrunde

7. udbudsrunde blev officielt dbnet 24. april 2014 med
ansegningsfrist 20. oktober 2014. I alt modtog Ener-
gistyrelsen 25 anseogninger fra 15 olieselskaber, hvoraf
fire selskaber ikke tidligere har haft licens i Danmark.
Dette er det hidtil hojeste antal ansegninger til en li-
censrunde. Til sammenligning modtog Energistyrelsen
17 ansegninger i 6. udbudsrunde.

De udbudte omriader omfatter dels alle ikke-konces-
sionsbelagte omrader i Centralgraven, hvor hovedpar-
ten af de danske felter hidtil er fundet, og dels omré-
der lengere mod ost hvor der ogsa er gjort oliefund i

6. udbudsrunde.
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For at sikre den bedst mulige udnyttelse af de danske
olie- og gasressourcer vil Energistyrelsen atholde
regelmaessige udbudsrunder. Det er planen at igang-
satte nye runder cirka et dr efter afslutningen af den

foregiende. 8. udbudsrunde forventes derfor igangsat
medio 2016.

Nena-1 (Licens 1/12)

Med DONG som operator blev Nena-1 boret som en
afbojet boring og sluttede i kalklag af Danien alder i
en dybde af 1808 meter lodret under havets overflade.
De forventede sandstenslag af Palazocen alder viste
sig ikke at veaere til stede. Borearbejdet blev pabegyndt
1januar 2014 med boreplatformen Marsk Resolve og
afsluttet i begyndelsen af februar 2014. Som folge af
det skuffende resultat er licensen tilbageleveret i januar

2015.

Dany-1X (DUC - Eneretsbevillingen)

Mezrsk Olie og Gas gennemforte som operater for
DUC-selskaberne efterforskningsboringen Dany-1X i
Det Sammenhaengende Omride. Dany-1X blev boret
som en lodret boring, hvor malet var kalk i Qvre
Kridt, og boringen sluttede i Nedre Kridt lersten i

en dybde af 2501 meter under havets overflade. Der
blev ikke fundet olie eller gas i boringen. Der blev
efterfolgende boret et sidespor, hvor der blev udtaget
borekerner til geomekaniske undersogelser af de over-
liggende Lark lersten. Borearbejdet blev pabegyndt i
juli 2014 med boreplatformen ENSCO 72 og afsluttet
i begyndelsen af august 2014.

Chabazite-1 (Licens 4/06B)

Wintershall gennemforte som operator for rettigheds-
haverne i licens 4/06B efterforskningsboringen Cha-
bazite-1 som en lodret boring med efterforsknings-
mal i kalk af Paleocen/Ovre Kridt alder. Boringen
sluttede 1 @Pvre Kridt kalklag i en dybde af 3001 meter
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under havets overflade. Der blev foretaget omfattende
milinger af de gennemborede lag. Der blev ikke fun-
det olie eller gas i boringen. Borearbejdet blev pabe-
gyndt i juni 2014 med boreplatformen ENSCO 121
og afsluttet i begyndelsen af september 2014. Licen-
sen er efterfolgende tilbageleveret i starten af 2015.

Siah NE-1X (DUC - Eneretsbevillingen)

Mersk Olie og Gas gennemforte som operator for
DUC-selskaberne efterforskningsboringen Siah NE-
1X i Det Sammenhangende Omride. Siah NE-1X
blev boret som en lodret boring, Det primzare mal for
boringen var dybvandsaflejringer i @Qvre Jura. Der blev
ikke fundet producerbare sandstensreservoirer, men
boringen gennemborede kulbrinteforende kalklag i
Nedre Kridt i Boje forekomsten, som giver yderligere
oplysninger om udstrekningen af Boje forekomsten.
Der blev desuden gennemfort omfattende malinger
og udtagning af prover til beskrivelse af de dybere
geologiske formationer. Boringen sluttede i Qvre Jura
lersten 1 en dybde af 3387 meter under havets over-
flade. Borearbejdet blev pdbegyndt i september 2014
med boreplatformen Noble Sam Turner og afsluttet i
slutningen af november 2014.

Licensendringer
I arets lob er to licenser (9/06 og 7/06) tilbageleveret,
mens én ny licens (1/14) er tildelt.

Vurderingsaktiviteter

De vasentligste aktiviteter i 2014 var det videre arbej-
de med modning af fundene af olie og gas i Broder
Tuck, Lille John og Solsort. Endvidere blev vurde-
ringen af Ravn fundet afsluttet med indsendelse af
udbygningsplan til myndighederne for Ravn fase 1.
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Solsort fundet (Licens 3/09 9g 4/98)

Partnerskabet arbejder pa, at Solsort fundet skal ud-
vikles ved en tie-in udbygning til et nertliggende felt.
Operatoren, Dong, har ultimo februar 2015, pd vegne
af partnerskabet indsendt kommercialitetserklaring
for Solsort fundet til Energistyrelsen. Det er hensigten
at fundet sattes i produktion via 3. partsinfrastruktur i
lobet af de kommende fem ir.

Broder Tuck og Lille John fundene (Licens 12/06)

12014 har Dana Petroleum overtaget en 40 % andel
af licensen fra PA Resources, og samtidig blev Dana
Petroleum ny operator.

I begyndelsen af december pabegyndtes en vurde-
ringsboring pa Lille John oliefundet. Borearbejdet af-
sluttedes i begyndelsen af februar 1 ar, efter at der var
boret et sidespor samt gennemfort en proveproduk-
tion. Testproduktionen viset, at der kan produceres
olie med pane rater fra strukturen, som findes i blot
1 km dybde. Resultaterne af vurderingsboringen vil
vare afgorende for det videre arbejde med at vurdere
kommercialiteten for Lille John oliefundet.

Broder Tuck boringen fandt olie og gas i 2011, og det
arbejdes fortsat pa at afklare, om fundet kan udnyttes
kommercielt.



Udbygningsaktiviteter

DUC — Eneretsbevillingen

I juli maned 2014 blev den nye platform pd Tyra Syd-
ost feltet installeret og forbundet med en bro til den
eksisterende platform pa Tyra Sydest feltet. Den nye
platform med procesudstyr og broen, der forbinder
den nye og gamle platform, er bygget i Danmark. Ved
arets udgang var den forste af de nye produktions-
bronde ved at blive boret pa feltet. Projektet forlober
planmassigt, og den forste olie blev produceret i
slutningen af marts 2015 som forventet.

P4 de eksisterende DUC-oliefelter er der i 2014 udfort
en ny boring pa Halfdan feltet, som har givet gode
informationer om indvindingen af olie fra feltet. Pa de
ovrige DUC-felter er der gennemfort en rakke repara-
tioner pa xldre bronde. De gennemforte reparations-
arbejder har sikret, at der forsat kan produceres olie
fra brondene, og 1 nogle tilfxlde har de ogsa medfort
mulighed for at ege indvindingen.

Mulighederne for etablering af yderligere boringer
pa Dan og Halfdan felterne med henblik pa at oge
indvindingen af olie og gas undersoges.

Licens 5/06 — Ravn

Der er i april 2014 indsendt en udbygningsplan til
Energistyrelsen omfattende udbygning af Ravn fase

1 via tysk og hollandsk infrastruktur. Planen omfatter
etablering af en ny platform med plads til tre bronde
og udforelse af to produktionsboringer. Olie fra feltet
vil i en ny rerledning blive fort via A6 platformen

pa tysk sokkel til F3 platformen pa hollandsk sokkel,
hvorfra olien udskibes. Planen for produktion fra
Ravn feltet blev godkendt af Energistyrelsen i novem-
ber maned. I lobet af 2014 er bygning af platform

og procesudstyr til Ravn feltet igangsat i Holland.
Platformen planlegges installeret i sommeren 2015,
og olieproduktionen forudses igangsat sidst 1 2015. De
samlede investeringer til fase 1 af udbygningen for-
ventes af vaere ca. 1,5 mia. kr., Nordsefondens andel
udgor ca. 550 mio. kr. Udbygningen folger tidsplanen.

Produktionsresultaterne fra Ravn fase 1 skal endvidere
bruges til at vurdere potentialet i det sdkaldte ”Greater
Ravn Area” med henblik pd efterfolgende udbygning.

Produktionsaktiviteter

Nordsefondens produktion af olie og gas kommer
fra 15 DUC olie- og gasfelter. I takt med, at olien og
gassen produceres og trykket aftager i reservoiret, sker
der et naturligt fald i produktionen fra felterne. Olie-
produktionen er faldet med ca. 10 %, og gasprodukti-
onen er faldet med ca. 6,5 % fra 2013 til 2014.

Nordsefonden har fokus rettet mod optimering af
produktion fra de eksisterende felter og boringer, og
eftersporger lobende kortlegning og vurderinger af
mulighederne for at forbedre indvinding fra felterne.
Indsamling af data om effektiviteten af vandinjektio-
nen pa oliefelterne bidrager til kortlegning af mulig-
hederne for at optimere vandinjektionen og dermed
forbedring af indvinding og olieproduktion. Indsatsen
er primaert rettet mod de store oliefelter Dan og Half-
dan, som samlet stir for omkring 2/3-dele af DUC’s
olieproduktion.

12014 har der blandt andet varet fokus pa vedlige-
hold af en rekke xldre bronde, siledes at der fortsat
kan produceres sikkerhedsmassigt forsvarligt fra disse
bronde.
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Salgsaktiviteter

Nordsefonden har i 2014 fortsat solgt sin andel af
olieproduktionen pé en kontrakt med Shell baseret pa
verdensmarkedsprisen pa olie. Hovedparten af denne
olie leveres til Shells raffinaderi i Fredericia.

Nordsefondens gas blev solgt til to forskellige selska-
ber. Nordsefonden overtog i forbindelse med indtra-
den i DUC langtidskontrakter med DONG, som der-
ved modtager storstedelen af Nordsefondens gas, se
i ovrigt note 10 til arsregnskabet. Disse kontrakter har
i sin nuverende form en lobetid til 2042. I udgangs-
punktet er al gas — ogsd nye fund — fra DUC-omradet
solgt pa disse kontrakter. En mindre del af gassen fra
DUC omraddet kan dog sxlges til andre. I 2014 solgte
Nordsefonden denne del af gassen til HMN Natur-
gas. Fra 2019 vil Nordsofonden ikke lengere rdde over
’trie” gasmangder fra DUC-omridet.

Regnskabsberetning
Nordsefondens andel af produktionen i DUC 12014
udgjorde 10 mio. tonder olie svarende til 28.000

tonder pr. dag, Det er et fald pa ca. 10 % i forhold til
2013-produktionen.

Olie- og gasproduktion

Nordsgfondens andel 2014 2013 2012

Olie (mio. tonder) 10 11 6

Gas (mio. Nm?) 731 781 401
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Gasproduktionen i 2014 var samlet 731 mio. m® gas,
hvilket er ca. 6 % mindre end gasproduktionen i 2013.

Med en gennemsnitlig Brent oliepris 1 2014 pda USD
99 pr. tonde blev Nordsefondens samlede omsatning
pa 7,4 mia. kr. Nordsefonden foretager ikke finansiel
afdekning af olie- og gaspriserne.

Nordsefondens andel af DUC’s produktionsomkost-
ninger udgjorde 1,6 mia. kr., og andelen af investerin-
ger 1 produktionsboringer mm. belob sig til 531 mio.
kr. Der er i arets lob afsluttet en ny produktionsbo-
ring.

Nordsefonden har endvidere anvendt 16 mio. kr. pa
vurderingsaktiviteter og 282 mio. kr. pa efterforsk-
ningsaktiviteter. Der blev 1 2014 gennemfort fire efter-
forskningsboringer og piabegyndt en vurderingsboring
1 de licenser, Nordsefonden deltager i.

Som folge af det vaesentlige fald i olieprisen, der ved
udgangen af 2014 var 55 USD pr. tonde, har Nord-
sofonden gennemfort en nedskrivningstest af vaerdi-
ansattelsen af Nordsefondens andel af DUC. Ned-
skrivningstesten er gennemfort med udgangspunkt i
forward-kurven for olie- og gaspriser ved udgangen af
2014.

Nedskrivningstesten er baseret pd DUC’s skon for
produktionsmengder og -perioder, driftsomkostnin-
ger samt nedlukningsomkostninger og nedluknings-
tidspunkter. Alle disse skon rakker langt ud i frem-
tiden og er behaftet med vasentlig usikkerhed. Den
storste usikkerhed knytter sig til de fremtidige olie- og
gaspriset.
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Nutidsverdiberegningen omfatter alene produk-

tion fra eksisterende produktionsanleg samt allere-
de besluttede investeringer i nye produktionsanlag,
Udskudt skat og skatteaktiver relateret til aktiviteten
er medtaget 1 overensstemmelse med Nordsefondens
regnskabspraksis.

Nedskrivningstesten viste et behov for nedskrivning
af anlegsaktiverne med 2,5 mia. kr. Nedskrivningen
pavirker drets resultat og egenkapital negativt med 900
mio. kr. netto efter skat.

I Nordsefondens regnskab indgar betalte selskabs- og
kulbrinteskatter med 3,6 mia. kr. Der er desuden over-
fort 1,6 mia. kr. i udbytte til staten, hvilket samlet
betyder en pengestrom pa 5,2 mia. kr. til staten.

Forventningertil 2015

Resultatet 1 2015 vil vaere sterkt pavirket af olieprisens
udvikling. Nordsefonden forventer, at en rakke ef-
terforskningslicenser vil blive tildelt i forbindelse med
afslutningen af 7. udbudsrunde, og at Nordsefonden
vil blive partner i alle de nye licenser.

Nordsefonden forventes at deltage i efterforsknings-
og vurderingsaktiviteter i 2015, der belober sig til mere
end 1,5 mia. kr., hvoraf Nordsefondens andel er 300
mio. kr.

1 DUC forventes olie- og gasproduktionen i 2015
noget under niveauet i 2014 som folge af felternes
natutlige produktionsfald. Igangsatning af produktion
fra Tyra Sydest og fra renoverede bronde vil afbede
produktionsfaldet noget.

Nordsefondens investeringer 1 2015 forventes at blive

fordoblet i forhold til 2014, bl.a. som felge af udbyg-
ningen af Ravn fundet og den igangvarende videre-
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udbygning af Tyra Sydest feltet. Derudover forventes
fortsat stigende omkostninger til brondvedligeholdelse
og produktionsoptimering,

Alt i alt forventer Nordsefonden ved nuvarende olie-
priser, der er ca. 45 % lavere end olieprisen i 2014, et
resultat pa -300 millioner kr. for 2015.
Efterfelgende begivenheder

Der er ikke konstateret efterfolgende begivenheder,
som pavirker arsrapporten for 2014.
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Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Nordsefonden for 2014 er udar-
bejdet i overensstemmelse med édrsregnskabslovens
bestemmelser for store virksomheder i regnskabsklas-
se C og anerkendte regnskabsprincipper for branchen.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret 1 forhold
til tidligere 4r.

Opstillingsform, klassifikation og benavnelser i resul-
tatopgorelse (funktionsopdelt) og balance er tilpasset
Nordsefondens sztlige karakter.

Indgangsverdier for DUC-indtreden i 2012 er baseret
pé en nutidsvardiberegning, som herefter er kostpri-
sen pr. 9. juli 2012.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det
historiske kostprisprincip.

Indtegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at
de indtjenes. Endvidere indregnes i resultatopgorelsen
alle omkostninger, der er atholdt for at opna arets
indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og
hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af
andrede regnskabsmassige skon af belob, der tidlige-
re har varet indregnet i resultatopgorelsen.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser
til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost
nedenfor.
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Visse finansielle aktiver og forpligtelser miles til amot-
tiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lobetiden.

Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris
med fradrag af afdrag og tilleg/fradrag af den akku-
mulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen
og det nominelle belob. Herved fordeles kurstab og
-gevinst over lobetiden.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre
valutaer anses som fremmed valuta.

Joint ventures
Joint ventures omfatter fallesopererede licenser inden
for efterforskning og produktion af olie og gas.

Joint ventures indregnes ved prorata konsolidering

af de fzlles kontrollerede aktiver og forpligtelser, klas-
sificeret efter aktivernes og forpligtelsernes art samt
andel af de omkostninger, som er atholdt af

den falles kontrollerede aktivitet.



Regnskabsmaessig behandling af efterforskning
og produktion

Nordsoefonden anvender ”successful efforts-meto-
den” ved indregning af efterforskningsomkostninger.
Erhvervede andele i efterforsknings- og vurderings-
licenser aktiveres som udgangspunkt licens for licens.

Efterforskningsomkostninger, som ikke direkte kan
henfores til individuelle efterforskningsbronde, samt
efterforskningsbronde, der vurderes at vare resultatlo-
se (torre), omkostningsfores ved atholdelsen. Omkost-
ninger til ovrige efterforskningsbrende aktiveres licens
for licens under efterforskningsaktiver og afskrives
ikke.

Resultatet af efterfolgende vurderingsaktiviteter vut-
deres pa grundlag af hver enkelt licens. Vurderings-
brende omkostningsferes sammen med de tilhorende
aktiverede efterforskningsomkostninger ved faerdig-
gorelsen af en brend, medmindre resultaterne indi-
kerer, at det er rimeligt sandsynligt, at der er reserver,
som kan udnyttes kommercielt. Safremt der efter-
folgende ikke gennemfores vurderingsaktiviteter,
nedskrives de aktiverede efterforskningsomkostninger.

Nir der er taget beslutning om en udbygnings- og
driftsplan for en licens, og denne er godkendt af de
relevante myndigheder, overfores efterforsknings- og
vurderingsomkostningerne til materielle anlaeg under
udforelse.

Nir feltet er klar til at pabegynde kommerciel produk-
tion, overfores disse aktiverede omkostninger samt
ovrige investeringer i produktionsanlag i balancen til
produktionsanleg,

Kostpris for produktionsanlag omfatter direkte og
indirekte omkostninger medgaet til felter, der vurderes
kommercielle.

Afskrivninger pabegyndes, nir feltet gar i produktion.
Produktionsanlaeg afskrives over den okonomiske
levetid, der vurderes pd basis af produktionsforvent-
ningerne for det individuelle felt/procescenter.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til kursen
pa transaktionsdagen. Gevinster og tab, der opstir pa
grund af forskelle mellem transaktionsdagens kurs
og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultat-
opgorelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetzre poster

i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens kurs. Forskelle mel-
lem balancedagens kurs og transaktionsdagens kurs
indregnes i resultatopgorelsen som en finansiel post.

Resultatopgerelsen

Nettoomsztningen omfatter verdien af selskabets
andel af olie- og gasproduktion. I det omfang der szl-
ges mere end andelen af den producerede olie (over-
loft), reserveres herfor til opnaet salgspris 1 balancen
under periodeafgrensningsposter (passiv).

I posten produktionsomkostninger indgir omkost-
ninger til produktion og transport af olie og gas frem
til leveringspunktet. I det omfang der sxlges mindre
end andelen af den producerede olie (undetloft), ind-
regnes dette til kostpris under periodeafgransningspo-
ster (aktiv).
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Efterforskningsomkostninger omfatter vasentligst
omkostninger til geologiske og geofysiske analyser
samt resultatlose efterforskningsboringer.

Administrationsomkostninger omfatter vaesentligst
omkostninger til forsikring og radgivning mv.

Finansielle indtzegter og omkostninger omfatter renter,
realiserede og urealiserede valutakursreguleringer, tids-
verdien af reetableringsforpligtelser samt rentetilleg
og godtgorelse under a conto skatteordningen.

Skat af arets resultat omfatter det belob, der forven-
tes betalt for dret tillige med regulering vedrerende
tidligere dr samt regulering af udskudt skat. I belobet
indgar de swrlige skatter, der betales i forbindelse med
indvinding og produktion af kulbrinter.

Udskudt skat henszattes pé basis af forskel mellem
regnskabsmassig og skattemeassig verdi af aktiver og
passiver. Der indregnes ikke udskudt skat pd midler-
tidige forskelle, der pa transaktionstidspunktet ikke
har effekt pa hverken regnskabsmaessigt resultat eller
skattepligtic indkomst. Udskudt skatteaktiv indreg-
nes alene 1 den udstrakning, det er sandsynligt, at
skatteaktivet vil kunne udnyttes gennem fremtidige
skattepligtige indtagter.

Balancen

Licensgebyrer afskrives linexrt over licensens for-
ventede levetid.

Aktiverede efterforskningsomkostninger omfatter
vasentligst bronde, hvor der er gjort fund, men endnu
ikke er taget stilling til fundets kommercialitet og der-
af folgende feltudbygning.
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Materielle anlegsaktiver vardiansattes til kostpris med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris for produktionsanleg mv. omfatter direkte
og indirekte omkostninger medgdet til vurderings- og
produktionsbronde samt produktionsudstyr mv. for
felter, der vurderes kommercielle. Kostpris inkluderer
nutidsveerdi af skennede omkostninger til nedtagning
og bortskaffelse af aktivet samt reetablering. Afskriv-
ning pa produktionsanleg mv. foretages inden for den
forventede produktionsperiode/okonomiske levetid,
der fastlegges individuelt for det enkelte felt/pro-
cescentet.

Afskrivningsperioder og restvardier for immaterielle
og materielle anlegsaktiver revurderes drligt.

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og
materielle anlegsaktiver gennemgas arligt for at afgore,
om der er indikation af verdiforringelse ud over det,
som udtrykkes ved afskrivning. Hvis dette er tilfzldet,
gennemfores en nedskrivningstest til afgorelse af, om
genindvindingsvardien er lavere end den regnskabs-
messige vardi, og der nedskrives til denne lavere
genindvindingsvardi. Denne nedskrivningstest gen-
nemfores arligt pd igangvarende udviklingsprojekter,
uanset om der er indikationer for vardifald.

Genindvindingsvzrdien for aktivet opgeres som den
hojeste vaerdi af nettosalgsvaerdien og kapitalvardien.
Er det ikke muligt at fastsatte en genindvindingsveardi
for det enkelte aktiv, vurderes aktiverne samlet i den
mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet
vurdering kan fastsattes en pélidelig genindvindings-
veerdi.



Ravarer og hjzlpematerialer samt raolielager males
til gennemsnitlig kostpris eller nettorealisationsveerdi,
hvis denne er lavere, og indregnes under lageret.

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret
kostpris, hvilket i al vasentlighed svarer til palydende
veerdi. Der nedskrives efter en konkret vurdering af
de enkelte tilgodehavender til imedegaelse af forven-
tede tab.

Periodeafgrensningsposter indregnet under aktiver
omfatter forudbetalte omkostninger og underloft.

Likvide beholdninger omfatter indestdende i sivel
pengeinstitutter som Statens Koncern Bank.

Under forpligtelser indregnes henszttelse til reetab-

lering. Hensatte forpligtelser indregnes pa basis af et
konkret skon og til nutidsvardi. Forudsatninger for

henszattelsen revurderes arligt.

En betydelig del af forpligtelsen udloses forst om
20-30 ar, hvorfor der er stor usikkerhed knyttet til
opgorelsen af forpligtelsen, herunder de anvendte
forudsatninger - navnlig felternes okonomiske levetid,
der athaenger af den fremtidige oliepris.

Periodeafgrensningsposter indregnet under forpligtel-
ser omfatter overloft til salgspris.

Udskudt skat miles pa grundlag af de skatteregler
og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil

veere geldende, nar den udskudte skat forventes udlost

som aktuel skat.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser prasenteres
modregnet i det omfang, der er legal modregnings-
adgang, og posterne forventes afregnet netto eller
samtidig.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser
indregnes i balancen med det belob, der kan beregnes
pa grundlag af érets forventede skattepligtige ind-
komst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige
indkomster. Skattetilgodehavender og -forpligtelser
presenteres modregnet i det omfang, der er legal
modregningsadgang, og posterne forventes afregnet
netto eller samtidig.

Langfristede galdsforpligtelser vedrorer gald til staten
og males til amortiseret kostpris.

Pengestremsopgerelse

Pengestromsopgorelsen viser Nordsefondens penge-
stromme for aret opdelt pa pengestrom fra driften,
pengestrom vedrorende investeringer og pengestrom
vedrerende finansiering.

Likvide beholdninger mv. omfatter likvide behold-
ninger samt indestdende i Statens Koncern Bank.
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Resultatopgerelse

Note mio.kr. 2014 2013
1 Nettoomsaxtning 7.421,2 9.015,7
Produktionsomkostninger -1.842.6 -1.4219
7 Afskrivninger pa produktionsanlag mv. -4.127,9 -3.906,2
7 Nedskrivninger pa produktionsanleg mv. -2.500,0 0,0
Ovrige indtaegter 47,1 38,4
Bruttoresultat -1.002,2 3.726,0
Efterforskningsomkostninger -238.4 -117,6
6 Nedskrivning af efterforskningsaktiver 0,0 0,0
2 Administrationsomkostninger -30,6 -2,6
Resultat for finansielle poster -1.271,2 3.605,8
3 Finansielle indtagter 48,6 243
4 Finansielle omkostninger -222.8 -224.5
Resultat for skat -1.445.,4 3.405,6
5 Skat af arets resultat 825,9 -2.128,4
Arets resultat -619.5 1.277,2
Forslag til resultatdisponering:
Overfort resultat -619.5 1.277,2
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Balance 31. december

Aktiver

Note mio.kr. 2014 2013

6 Immaterielle anlaegsaktiver

Efterforskningsaktiver 267,6 358,9

267,6 358,9

7 Materielle anlaegsaktiver

Produktionsanlag mv. 14.4495 20.226,0
Produktionsanlaeg mv. under udferelse 840,0 690,0
15.289,5 20.916,0
Anlegsaktiver i alt 15.557,1 21.274,9
Lager, raolie og reservedele 305,0 316,7
Tilgodehavender
Tilgodehavender fra olie- og gassalg 5153 683,6
Andere tilgodehavender, inkl. hos operatorer 41,0 26,5
Periodeafgrensningsposter 203,0 441
1.064,3 1.070,9
Likvide beholdninger 363,9 404,1
Omsa®tningsaktiver i alt 1.428,2 1.475,0
Aktiver i alt 16.985,3 22.749,9
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Balance 31. december

Passiver
Note mio.kr. 2014 2013
8  Egenkapital 4.679,1 6.898,6
Egenkapital i alt 4.679,1 6.898,6
9 Hens=ttelse til reetablering 5.473,8 4.936,4
5  Udskudt skat 5.608,3 9.487,1
Hensatte forpligtelser i alt 11.082,1 14.423,5
Geld til operatorer 3235 206,2
5  Skyldig skat 6759 1.197,0
Anden gald 0,0 6,2
Periodeafgransningsposter 2247 18,4
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 1.224,1 1.427,8
Gzldsforpligtelser i alt 1.224,1 1.427,8
Passiver i alt 16.985,3 22.749,9

10 Eventualforpligtelser og andre okonomiske forpligtelser

11 Nertstaende parter og ejerforhold

Regnskab - Nordsefonden
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Pengestremsopgerelse

Note mio. kr. 2014 2013
Resultat for finansielle poster -1.271,2 3.605,8

Af- og nedskrivninger 6.627,9 3.9006,2
Zndring i driftskapital mv. 359,9 -21,2

5  Betalte skatter -3.574,1 -3.553,0
Renteindbetalinger 17,0 243
Renteudbetalinger -0,9 -0,9
Pengestrom fra driftsaktivitet 2.158,6 3.961,2
Investering i immaterielle anlegsaktiver -62,7 -1154
Investering 1 materielle anlegsaktiver -531,9 -425,6
Pengestrom fra investeringsaktivitet -594,6 -541,0
Overfort til staten -1.600,0 -3.300,0
Pengestrom fra finansieringsaktivitet -1.600,0 -3.300,0
Netto pengestrgmme -36,0 120,2
Likvider 1. januar 404,1 2924
Kursregulering vedrorende likvider -4,2 -8,5
Likvide beholdninger 31. december 363,9 404,1
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Noter til arsregnskabet

Note mio. kr. 2014 2013
1 Nettoomsastning

Nordsefondens omsztning omfatter fondens andel
af olie- og gasproduktion i den danske sektor
Salg af olie 5.742,5 7.028,1
Salg af gas 1.695,8 2.002,5
Kob af substitutionsgas -17.1 -14.9
Nettoomsatning 7.421,2 9.015,7

2 Administrationsomkostninger

Nordseenheden administrerer Nordsefonden, og udgifter hertil blev i 2013 finansieret af en bevilling

pé finansloven. Nordsefondens administrationsomkostninger for 2013 omfattede derfor udelukkende

udgifter, der ikke var omfattet af udgifter i Nordseenheden. I 2013 androg Nordseenhedens om-

kostninger for finansielle poster 22,7 mio. kr.

12014 oppebarer Nordseenheden et vederlag fra Nordsefonden. Vederlaget fra Nordsefonden

fastlegges pa finansloven og er omkostningsfort i fondens regnskab for 2014. Belgbet andrager 30,6

mio. kr.

Rigsrevisionen opkraver ikke honorar for udfert revision.

3  Finansielle indtasgter

Renteindtzgter i bank 15,8 240
Renteindtzgter i joint ventures 1,2 0,3
Valutakursreguleringer mv. 31,6 -
Total 48,6 24,3
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Noter til arsregnskabet

Note mio. kr. 2014 2013

4  Finansielle omkostninger

Renteelement vedrorende reetableringsforpligtigelser 2219 189,0
Renteudgifter i joint ventures 0,9 0,9
Valutakursreguleringer mv. - 34,6
Total 222,8 224,5

5  Skat af arets resultat

Atrets aktuelle skat 3050,9 4.166,9
Arets udskudte skatteaktiv regulering, jf. nedenfor -150,7 -242.8
Arets udskudte skattepassiv regulering, jf. nedenfor -3728,2 -1.707,0
Regulering af tidligere ars skat 2,1 -88,7
Arets skat i alt -825,9 2.128,4

Der specificeres siledes:

Beregnet kulbrinteselskabsskat 1.2352 1.668,6
Beregnet kulbrinteskat 1.815,7 2.498 3
Regulering af udskudt kulbrinteselskabsskat -1.547,8 -784.2
Regulering af udskudt kulbrinteskat -2.331,1 -1.165,6
Regulering af tidligere ars skat 2,1 -88,7
I alt -825,9 2.128,4
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Noter til arsregnskabet

. Arets
Note mio. kr. 2014  regulering 2013

Udskudt skat

Aktiv vedr. reetableringsforpligtigelser

Kulbrinteselskabsskat 837,9 62,2 775,7

Kulbrinteskat 1.323,7 88,5 1.235,2

I alt aktiv 2.161,6 150,7 2.010,9

Passiv vedr. forskelsvaerdier mellem regnskabs-

og skattemassige verdier af anlegsaktiver

Kulbrinteselskabsskat 3.116,3 -1.485,6 4.601,9

Kulbrinteskat 4.653,6 -2.2425 6.890,1

I alt passiv 7.769,9 -3.728,1 11.498,0

Arets bevaegelse udskudt skat 5.608,3 -3.878,8 9.487,1
2014 2013

Skyldig skat

Saldo pr. 1. januar 1.197,0 671,8

Skat af arets resultat 3.050,9 4.166,9

Betalt skat -3.574,1 -3.553,0

Regulering af tidligere ars skat 2,1 -88,7

Skyldig skat pr. 31. december 675,9 1.197,0
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Noter til arsregnskabet

Note mio. kr.

Efterforskningsaktiver

6 Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2014 513,8
Tilgang 1 arets lob 62,7
Overforsel -154,0
Kostpris 31. december 2014 422,5
Af- og nedskrivninger 1. januar 2014 154,9
Periodens af- og nedskrivninger -
Af- og nedskrivninger pa afgang -
Af- og nedskrivninger 31. december 2014 154,9
Regnskabsmessig vaerdi 31. december 2014 267,6
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Noter til arsregnskabet

Produktions-

anleeg mv. Produktions-
Note mio. kr. under udferelse anleeg mv. [alt
7  Materielle anleegsaktiver
Kostptis 1. januar 2014 690,0 25.802,6 26.492,6
Tilgang 1 arets lob 671,3 330,1 1.001,4
Overforsel -521,3 521,3 -
Kostpris 31. december 2014 840,0 26.654,0 27.494,0
Afskrivninger 1. januar 2014 - 5.576,6 5.576,6
Periodens afskrivninger - 41279 41279
Periodens nedskrivninger - 2.500,0 2.500,0
Af- og nedskrivninger 31. december 2014 - 12.204,5 12.204,5
Regnskabsmassig verdi 31. december 2014 840,0 14.449,5 15.289,5
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Noter til arsregnskabet

Note mio. kr. 2014 2013
8  Egenkapital

Saldo 1. januar 6.898,6 8.921,4
Arets resultat -619,5 1.277.2
Overfort til staten -1.600,0 -3.300,0
Egenkapital pr. 31. december 4.679,1 6.898,6

9  Henseettelse til reetablering
Reetableringsforpligtigelse 1. januar 4.936,4 4.212,6
Arets ndring i nutidsveerdi 221,9 189,0
Regulering af forpligtelse*) 315,5 534,8
Reetableringsforpligtelse 31. december 5.473,8 4.936,4

*) Regulering i 2013 og 2014 som felge af @ndret skon over omkostninger til reeetablering.
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Noter til arsregnskabet

Note

10

11

Eventual forpligtelser og andre ekonomiske forpligtelser

Der pahviler Nordsefonden arbejdsforpligtelser 1 henhold til licenser til efterforskning og indvinding
af kulbrinter udstedt af klima-, energi- og bygningsministeren. Nordsefonden hafter solidarisk med
de ovrige rettichedshavere for eventuelle erstatningskrav og for opfyldelsen af forpligtelser over for
staten i henhold til licenser til efterforskning og indvinding,

Nordsefonden hafter solidarisk med de ovrige partnere i Dansk Undergrunds Consortium og andre
licenser overfor operatoren for kontrakter om feltudbygning, indchartering af borerigge mv. under
aftaler indgdet af operatoren.

Nordsefonden sxlger gas pa langtidskontrakter. Det er muligt under disse at kraeve genforhandling

af priserne. Der er fra en modpart stillet krav om xndrede priser pa en sidan langsigtet gassalgsaftale.
Modparten har tillige indledt en voldgiftssag mod Nordsefonden for en del af dette krav. Nordsefon-
den forventer ikke, at sagen vil ende med en negativ regulering af tidligere omsatning. Modpartens
samlede krav i forhold til Nordsefonden udger maksimalt 84 mio. EURO.

Neertstaende parter og ejerforhold

Nordsefonden er en offentlig fond til varetagelse af statens deltagelse i kulbrintelicenser. Nordsefon-
dens nertstiende parter er hermed andre statslige enheder.

Aflenning af direktion og andre ansatte, lokaleomkostninger mv. atholdes af Nordseenheden og

indgér derfor ikke i regnskabet for Nordsefonden. Dog betales fra 2014 et administrationsvederlag
fra Nordsefonden til Nordseenheden for dennes varetagelse af disse funktioner.
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Ledelsespategning

Som bestyrelse og direktion for Nordseenheden, der
er ansvarlig for administrationen af Nordsefonden,
har vi dags dato godkendt arsrapporten for regnskabs-
aret 2014 for Nordsefonden.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med ars-
regnskabsloven. Vi anser den valgte regnskabspraksis
for hensigtsmaessig og de udovede regnskabsmzssige
skon for forsvarlige. Arsregnskabet giver efter vor
opfattelse et retvisende billede af Nordsefondens
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december
2014 samt resultatet af Nordsefondens aktiviteter og
pengestromme for 2014.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en
retvisende redegorelse for udviklingen i Nordsefon-
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dens aktiviteter og okonomiske forhold, drets resultat
og finansielle stilling.

Det er ligeledes vor opfattelse, at der er etableret for-
retningsgange og interne kontroller, der i videst muligt
omfang sikrer, at de dispositioner, der er omfattet af
regnskabet, er i overensstemmelse med love, andre
forskrifter samt indgiede aftaler og sedvanlig praksis.
Det er endelig vor opfattelse, at forvaltningen 1 2014
er varetaget pd en okonomisk hensigtsmassig made.

Arsrapporten med tilhorende forslag til resultat-
disponering indstilles til erhvervs- og vaekstministerens
godkendelse.

Kobenhavn, den 17. april 2015

FAL

Nastformand Karsten Knudsen
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Birsitte Brinch Madsen

Modddeli/)

Mads Andersen
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Revisionserklasringer

Den interne revisors erkleeringer
Til erhvervs- og vaekstministeren
Pategning af arsregnskabet

Vi har revideret drsregnskabet for Nordsefonden for
perioden 1. januar til 31. december 2014, der omfatter
anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance,
pengestromsopgorelse og notet. Arsregnskabet er
udarbejdet efter arsregnskabsloven og anerkendt regn-
skabspraksis for branchen.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven og anerkendt regnskabs-
praksis for branchen. Ledelsen har endvidere ansvaret
for den interne kontrol, som ledelsen anser for ned-
vendig for at udarbejde et drsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl, samt valg og anvendelse af en hensigtsmzs-
sig regnskabspraksis og udevelse af regnskabsmassige
skon, som er rimelige efter omstendighederne.

Herudover er det ledelsens ansvar, at de dispositioner,
der er omfattet af drsregnskabet, er i overensstemmel-
se med meddelte bevillinger, love og andre forskrifter
samt med indgédede aftaler og sedvanlig praksis.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om ars-
regnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har ud-
fort revisionen i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og yderligere krav ifolge dansk
revisotlovgivning og god offentlig revisionsskik, jf. lov
om revision af statens regnskaber m.m.
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Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt plan-
legger og udforer revisionen for at opna hoj grad af
sikkerhed for, om drsregnskabet er uden vasentlig
fejlinformation.

En revision omfatter udfoerelse af revisionshandlinger
for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athenger
af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurde-
ringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant
for Nordsefondens udarbejdelse af et arsregnskab,
der giver et retvisende billede.

Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstaendighederne, men ikke at
udtrykke en konklusion om effektiviteten af Nordse-
fondens interne kontrol. En revision omfatter end-
videre vurdering af, om ledelsens valg af regnskabs-
praksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige
skon er rimelige samt den samlede prasentation af
arsregnskabet.

Revisionen omfatter desuden en vurdering af, om der
er etableret forretningsgange og interne kontroller, der
understotter, at de dispositionet, der er omfattet af
arsregnskabet, er i overensstemmelse med meddelte
bevillinger, love og andre forskrifter samt med indgae-
de aftaler og sedvanlig praksis.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbe-
vis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.



Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et ret-
visende billede af Nordsefondens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resul-
tatet af Nordsefondens aktiviteter og pengestromme
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2014 i over-
ensstemmelse med drsregnskabsloven og anerkendt
regnskabspraksis for branchen. Det er ligeledes vores
opfattelse, at der er etableret forretningsgange og
interne kontroller, der understotter, at de dispositioner
der er omfattet af drsregnskabet, er i overensstemmel-
se med meddelte bevillinger, love og andre forskrifter
samt med indgdede aftaler og sedvanlig praksis.
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Jens Otto Damgaard
fstatsautoriseret revisor

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke

foretaget yderligere handlinger i tilleg til den udforte

revision af drsregnskabet. Det er pa denne baggrund

vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetnin-

gen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kobenhavn, den 17. april 2015
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
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statsautoriseret revisor
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Revisionspategning

Den uafhasngige revisors pategning
Til erhvervs- og vaekstministeren

Vi har revideret drsrapporten for Nordsefonden

for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2014 om-
fattende ledelsespategning, ledelsesberetning, anvendt
regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, penge-
stromsopgorelse og noter. Arsrapporten aflegges
efter arsregnskabsloven og anerkendt regnskabs-
praksis for branchen.

Vi betragter med denne pategning revisionen af
arsrapporten for 2014 som afsluttet. Rigsrevisionen
kan dog tage sporgsmal vedrorende dette og tidlige-
re regnskabsar op til yderligere undersogelser. I den
forbindelse kan der fremkomme nye oplysninger, som
kan give anledning til, at konkrete forhold, der er
behandlet ved denne péitegning, bliver vurderet pa ny.

Ledelsens ansvar for arsrapporten

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og aflegge
en drsrapport, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med drsregnskabsloven og anerkendt
regnskabspraksis for branchen.

Ledelsen har endvidere ansvaret for at udforme,
implementere og opretholde interne kontroller, der

er relevante for at udarbejde en arsrapport, der giver
et retvisende billede uden vasentlig fejlinformation,
uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller
fejl, samt for valg og anvendelse af en hensigtsmassig
regnskabspraksis og udevelse af regnskabsmaessige
skon, som er rimelige efter omstendighederne.
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Herudover er det ledelsens ansvar, at de dispositioner,
der er omfattet af drsrapporten, er i overensstemmelse
med meddelte bevillinger, love og andre forskrifter
samt med indgdede aftaler og seedvanlig praksis.

Revisors ansvar og den udferte revision

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om érsrap-
porten pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
vores revision 1 overensstemmelse med god offentlig
revisionsskik, jf. lov om revisionen af statens regnska-
ber m.m. God offentlig revisionsskik er baseret pa de
grundleggende revisionsprincipper i rigsrevisionernes
internationale standarder (ISSAI 100-999).

Dette indebearer, at det ved revisionen er efterprovet,
om regnskabet er rigtigt, dvs. uden vasentlige fejl og
mangler, og om de dispositioner, der er omfattet af
regnskabsafleggelsen, er i overensstemmelse med
meddelte bevillinger, love og andre forskrifter samt
med indgaede aftaler og seedvanlig praksis.

En revision omfatter handlinger for at opna revisi-
onsbevis for de belob og oplysninger, der er anfort 1
arsrapporten. De valgte handlinger athaenger af revi-
sors vurdering, herunder vurderingen af risikoen for
vasentlig fejlinformation i arsrapporten, uanset om
fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl.

Ved risikovurderingen overvejer revisor interne kon-
troller, der er relevante for Nordsefondens udarbej-
delse af en arsrapport, der giver et retvisende billede.
Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstendighederne, men ikke at
udtrykke en konklusion om effektiviteten af Nordse-
fondens interne kontrol.



En revision omfatter endvidere vurdering af, om
ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, og om
ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en
vurdering af den samlede prasentation af arsrappot-
ten. Revisionen omfatter desuden en vurdering af, om

der er etableret forretningsgange og interne kontroller,

der understotter, at de dispositioner, der er omfattet
af regnskabet, er 1 overensstemmelse med meddelte
bevillinger, love og andre forskrifter samt med indgé-
ede aftaler og sadvanlig praksis.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbe-
vis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

B Y TP
Lone Strom
Rigsrevisor

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsrapporten giver et
retvisende billede af Nordsefondens aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af
resultatet af Nordsefondens aktiviteter og penge-
stromme for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2014 i overensstemmelse med arsregnskabsloven

og anerkendt regnskabspraksis for branchen. Det er
ligeledes vores opfattelse, at der er etableret forret-
ningsgange og interne kontroller, der understotter, at
de dispositioner, der er omfattet af regnskabet, er i
overensstemmelse med meddelte bevillinger, love og
andre forskrifter samt med indgdede aftaler og sad-
vanlig praksis.

Keobenhavn, den 17. april 2015
Rigsrevisionen

!
y
[!U\ B\phlina M OvGar
Morten Henrichsen
Kontorchef
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Oplysninger om Nordseenheden

Nordseenheden (selvstzendig offentlig virksomhed)
Amaliegade 45, 1. sal
1256 Kobenhavn K

Telefon:72 26 57 50
Telefax: 72 26 57 51

Hjemmeside: www.nordsoeenheden.dk
CVR-nr: 31 41 22 42

Hjemstedskommune: Kebenhavn
Regnskabsperiode: 1. januar 2014 - 31. december 2014 (1. regnskabsar)
Direktion: Peter Helmer Steen

Bestyrelse: Henrik Normann (formand)
Karsten Knudsen (nastformand)
Berit Rynning
Birgitte Brinch Madsen
Christian Herskind
Mads Andersen
Sanne Weidner

Revision: Rigsrevisionen (ekstern revisor) og PricewaterhouseCoopers,
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab (intern revisor)

Fotos: Colourbox, Nordsofonden, Maersk Oil og Wintershall
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Nordseenheden var tidligere en styrelse, der siden
oprettelsen i 2005 har haft til opgave at administrere
Nordsefonden.

Ved lov nr. 527 af 28. maj 2014 blev Nordseenheden
omdannet til en selvstendig offentlig virksomhed og
overtog de opgaver styrelsen Nordseenheden hidtil
havde varetaget. Regnskabsmassigt skete omdannelsen
med tilbagevirkende kraft fra 1. januar 2014.

Nordseenhedens indtzgter bestér af et administra-
tionsvederlag fra Nordsefonden, der fastlegges i de
arlige finanslove.

Staten ejer Nordseenheden, og ejerskabsudovelsen
varetages af erhvervs- og vekstministeren.

Udvikling i aret
12014 har Nordseenheden udover de lobende opgaver
i relation til Nordsefonden isar arbejdet intensivt med

en voldgiftssag vedrerende Nordsefondens gassalg.

Arets resultat tkr. 3.042 er som forventet og anses for
tilfredsstillende.
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Forventninger til 2015

Nordseenheden skal i 2015 yde en vasentlig indsats
for at sikre et godt udbytte af Nordsefondens deltagel-
se 1 savel eksisterende som nye licenser.

En vasentlig del af Nordseenhedens ressourcer vil
blive allokeret til vurdering og beslutning om dels

nye dels renovering af produktionsanleg for DUC,
udbygning af Ravn og Solsort felterne samt kommer-
cialitetsvurdering af Broder Tuck og Lille John funde-
ne. De kommende 7. runde licenser vil ligeledes krave
en anseelig indsats for at sikre en god og konstruktiv
opstart af licensarbejdet.

Afslutningen af den igangvarende voldgift om priset-
ne i Nordsefondens langsigtede gaskontrakt vil vere

béade ressourcekraevende og omkostningstung,

Derfor forventes et negativt resultat af driften i 2015.



Regnskabspraksis

Arsrapporten for Nordseenheden for 2014 er udar-
bejdet i overensstemmelse med édrsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Opstillingsform, klassifikation og benavnelser 1 re-
sultatopgorelse og balance er tilpasset vitksomhedens
seerlige karakter.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det
historiske kostprisprincip.

Indtaegter indregnes i resultatopgorelsen 1 takt med, at
de indtjenes. Endvidere indregnes i resultatopgorelsen
alle omkostninger, der er afholdt for at opna 4rets
indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og
hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af
andrede regnskabsmassige skon af belob, der tidlige-
re har varet indregnet i resultatopgorelsen.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til
kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost neden-
for.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre
valutaer anses som fremmed valuta.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til kursen
pé transaktionsdagen. Gevinster og tab, der opstér pa
grund af forskelle mellem transaktionsdagens kuts og
kursen pd betalingsdagen, indregnes i resultatopgorel-
sen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gzld og andre monetere poster
i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-

dagen, omregnes til balancedagens kurs. Forskelle mel-

lem balancedagens kurs og transaktionsdagens kurs
indregnes i resultatopgoerelsen som en finansiel post.

Nordseenheden er ikke skattepligtig af sin aktivitet,
hvorfor der ikke indgar skatter i regnskabet.

Resultatopgerelsen

Indteegterne omfatter alene administrationsvederlag
vedrorende administrationen af Nordsefonden.

Administrationsomkostninger omfatter vesentligst
lonninger, kontorhold samt omkostninger til radgiv-
ning, faglige fora mv.

Finansielle indtegter og omkostninger omfatter renter
samt realiserede og urealiserede valutakursreguleringer.

Balancen

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret
kostpris, hvilket i al vasentlighed svarer til palydende
veerdi. Der nedskrives til imodegaelse af forventede
tab.

Periodeafgrensningsposter opfert som aktiver om-
fatter atholdte forudbetalte omkostninger vedrorende

vaesenligst forsikringsmagler.

Periodeafgraensningsposter opfort som passiver om-
fatter revision og kontorholdsomkostninger.
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Resultatopgerelse

Note t.kr. 2014
Administrationsvederlag 30.600
Indtegter i alt 30.600
Administrationsomkostninger 27.557
Resultat for finansielle poster 3.043

1 Finansielle omkostninger 1
Arets resultat 3.042

Forslag til resultatdisponering

Ovetfort resultat (under egenkapital) 3.042

Regnskab - Nordseenheden 63



Balance 31. december

Aktiver
Note t.kr. 2014
Deposita 164
Anlegsaktiver i alt 164
Tilgodehavender
2 Andre tilgodehavender 7.690
Periodeafgraensningsposter 713
Tilgodehavender i alt 8.403
Likvide beholdninger 15.024
Omszetningsaktiver i alt 23.427
Aktiver i alt 23.591
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Balance 31. december

Passiver
Note t.kr. 2014
Egenkapital 13.768
3 Egenkapital i alt 13.768
Leverandor af vare- og tjenesteydelser 1.438
4 Anden gxld 8.385
Kortfristede gzeldsforpligtelser i alt 9.823
Gzldsforpligtelser i alt 9.823
Passiver i alt 23.591

5 Medarbejderforhold

6 Nezrtstidende parter og ejerforhold

Regnskab - Naordseenheden
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Noter til arsregnskabet

Note t.kr. 2014

1 Finansielle omkostninger

Renteudgifter 1

Finansielle omkostninger pr. 31. december 1

2 Andre tilgodehavender

Tilgodehavende hos Nordsefonden 7.650
Andet 40
Andre tilgodehavender i alt 7.690

3  Egenkapital (overfert resultat)

Egenkapital 1. januar 10.726
Arets resultat 3.042
Egenkapital pr. 31. december 13.768

4 Anden geeld

Skyldig momstilsvar 5.868
Feriepengeforpligtelse 1.459
Andet 1.058
Anden gld i alt 8.385
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Noter til arsregnskabet

Note

Medarbejderforhold
Antal ansatte har i 2014 gennemsnitligt udgjort 18 personer

De samlede personaleomkostninger er indregnet under
administrationsomkostninger og udgor:

Lon og gager 9.448
Pension 1.557

Andre omkostninger til social sikring 24

I alt 11.029

Neertstaende parter og ejerforhold

Nordseenheden er en selvstendig offentlig virksomhed. Nordseenhedens nartstiende parter er
hermed andre statlige enheder. Transaktioner med nxrtstiende parter omfatter administrative
ydelser pd markedsvilkar.
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og
godkendt arsrapporten for regnskabsaret 2014.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med ars-
regnskabsloven. Vi anser den valgte regnskabspraksis
for hensigtsmessig og de udovede regnskabsmassige
skon for forsvarlige. Arsregnskabet giver efter vor
opfattelse et retvisende billede af Nordseenhedens
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december
2014 samt resultatet af Nordseenhedens aktiviteter.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en
retvisende redegorelse for udviklingen i Nordse-
enhedens aktiviteter og skonomiske forhold, drets
resultat og finansielle stilling.

v 5, N
’.F’:}r_/- r ._____.--' ™

Peter Helmer Steen
Direktor, Nordssenheden

Nordseenhedens bestyrelse:

-
e

R
Formand Henrik Normann
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Berit Rynning .-I
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Christian Herskind
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Sanne Weidner

Det er ligeledes vor opfattelse, at der er etableret for-
retningsgange og interne kontroller, der i videst muligt
omfang sikrer, at de dispositioner, der er omfattet af
regnskabet, er i overensstemmelse med love, andre
forskrifter samt indgiede aftaler og sedvanlig praksis.
Det er endelig vor opfattelse, at forvaltningen 1 2014
er varetaget pa en ekonomisk hensigtsmassig made.

Arsrapporten med tilhorende forslag til resultat-

disponering indstilles til erhvervs- og vaekstministerens
godkendelse.

Kobenhavn, den 17. april 2015

Nastformand Karsten Knudsen

24D/
bq:.'?\ ] }L&e.’,.":‘—
'Bir'ggi-tte Brinch Madsen

Modkddelw/)

Mads Andersen
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Revisionserklasringer

Den interne revisors erkleeringer
Til erhvervs- og vaekstministeren
Pategning af arsregnskabet

Vi har revideret drsregnskabet for Nordseenheden for
perioden 1. januar til 31. december 2014, der omfatter
anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance,
og noter. Arsregnskabet er udarbejdet efter arsregn-
skabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med arsregnskabsloven og anerkendt regnskabs-
praksis for branchen. Ledelsen har endvidere ansvaret
for den interne kontrol, som ledelsen anser for nod-
vendig for at udarbejde et drsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl, samt valg og anvendelse af en hensigtsmas-
sig regnskabspraksis og udevelse af regnskabsmassige
skon, som er rimelige efter omstendighederne.

Herudover er det ledelsens ansvar, at de dispositionet,
der er omfattet af drsregnskabet, er i overensstemmel-
se med meddelte bevillinger, love og andre forskrifter
samt med indgdede aftaler og sedvanlig praksis.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om érs-
regnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har ud-
fort revisionen i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og ydetligere krav ifolge dansk
revisorlovgivning og god offentlig revisionsskik, jf. lov
om revision af statens regnskaber m.m.
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Dette kraever at vi overholder etiske krav samt plan-
legger og udforer revisionen for at opna hoj grad af
sikkerhed for, om drsregnskabet er uden vasentlig
fejlinformation.

En revision omfatter udfoerelse af revisionshandlinger
for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athenger
af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vasentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurde-
ringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant
for Nordsefondens udarbejdelse af et arsregnskab,
der giver et retvisende billede.

Formalet hermed er, at udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstendighederne, men ikke at
udtrykke en konklusion om effektiviteten af Nordsoe-
fondens interne kontrol. En revision omfatter end-
videre vurdering af, om ledelsens valg af regnskabs-
praksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige
skon er rimelige samt den samlede prasentation af
arsregnskabet.

Revisionen omfatter desuden en vurdering af, om der
er etableret forretningsgange og interne kontroller, der
understotter, at de dispositionet, der er omfattet af
arsregnskabet, er i overensstemmelse med meddelte
bevillinger, love og andre forskrifter samt med indgae-
de aftaler og sedvanlig praksis.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbe-
vis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.



Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvi-
sende billede af Nordseenhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resul-
tatet af Nordseenhedens aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2014 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Det er ligeledes vores opfattelse, at
der er etableret forretningsgange og interne kontroller,
der understotter, at de dispositioner der er omfattet af
arsregnskabet, er i overensstemmelse med meddelte
bevillinger, love og andre forskrifter samt med indgae-
de aftaler og seedvanlig praksis.

A ] A
2 _."'
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Jens-Otto Dandgaard
{ statsautoriseret revisor

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har gennemlzast ledelsesberetningen. Vi har ikke
foretaget yderligere handlinger i tilleg til den udforte
revision af drsregnskabet. Det er pa denne baggrund
vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetnin-
gen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kobenhavn, den 17. april 2015

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

'l'-, | = _ﬁ-\_\ 1|I
U
Kim Danstrup
statsautoriseret revisor
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Revisionspategning

Den uafhasngige revisors pategning
Til erhvervs- og vaekstministeren

Vi har revideret arsrapporten for Nordseenheden for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2014 omfat-
tende ledelsespategning, ledelsesberetning, anvendt
regnskabspraksis, resultatopgoerelse, balance og noter.
Arsrapporten aflegges efter arsregnskabsloven.

Vi betragter med denne pategning revisionen af
arsrapporten for 2014 som afsluttet. Rigsrevisionen
kan dog tage sporgsmal vedrorende dette og tidlige-
re regnskabsar op til yderligere undersogelser. I den
forbindelse kan der fremkomme nye oplysninger, som
kan give anledning til, at konkrete forhold, der er be-
handlet ved denne pitegning, bliver vurderet pa ny.

Ledelsens ansvar for arsrapporten

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og aflegge en
arsrapport, der giver et retvisende billede 1 overens-
stemmelse med arsregnskabsloven.

Ledelsen har endvidere ansvaret for at udforme,
implementere og opretholde interne kontroller, der

er relevante for at udarbejde en arsrapport, der giver
et retvisende billede uden vasentlig fejlinformation,
uanset om fejlinformationen skyldes besvigelser eller
fejl, samt for valg og anvendelse af en hensigtsmzassig
regnskabspraksis og udevelse af regnskabsmaessi-

ge skon, som er rimelige efter omstendighederne.
Herudover er det ledelsens ansvar, at de dispositioner,
der er omfattet af drsrapporten, er i overensstemmelse
med meddelte bevillinger, love og andre forskrifter
samt med indgédede aftaler og sedvanlig praksis.

7’2

Revisors ansvar og den udferte revision

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om édrsrap-
porten pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
vores revision 1 overensstemmelse med god offentlig
revisionsskik, jf. lov om revisionen af statens regnska-
ber m.m. God offentlig revisionsskik er baseret pa de
grundleggende revisionsprincipper i rigsrevisionernes
internationale standarder (ISSAI 100-999).

Dette indebearer, at det ved revisionen er efterprovet,
om regnskabet er rigtigt, dvs. uden vasentlige fejl og
mangler, og om de dispositioner, der er omfattet af
regnskabsafleggelsen, er i overensstemmelse med
meddelte bevillinger, love og andre forskrifter samt
med indgaede aftaler og sedvanlig praksis.

En revision omfatter handlinger for at opna revisi-
onsbevis for de belob og oplysninger, der er anfort 1
arsrapporten. De valgte handlinger afthaenger af revi-
sors vurdering, herunder vurderingen af risikoen for
vaesentlig fejlinformation i arsrapporten, uanset om
fejlinformationen skyldes besvigelser eller fejl.

Ved risikovurderingen overvejer revisor interne kon-
troller, der er relevante for Nordsefondens udarbej-
delse af en arsrapport, der giver et retvisende billede.
Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstendighederne, men ikke at
udtrykke en konklusion om effektiviteten at Nordse-

fondens interne kontrol.

En revision omfatter endvidere vurdering af, om
ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, og om
ledelsens regnskabsmassige skon er rimelige, samt en
vurdering af den samlede prasentation af arsrappor-
ten. Revisionen omfatter desuden en vurdering af, om
der er etableret forretningsgange og interne kontroller,
der understotter, at de dispositioner, der er omfattet
af regnskabet, er i overensstemmelse med meddelte



bevillinger, love og andre forskrifter samt med indgie-
de aftaler og seedvanlig praksis.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbe-
vis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsrapporten giver et retvi-
sende billede af Nordseenhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resul-

Lone Strom
Rigsrevisor

tatet af Nordsefondens aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2014 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Det er ligeledes vores opfattelse, at
der er etableret forretningsgange og interne kontroller,
der understotter, at de dispositioner, der er omfattet
af regnskabet, er i overensstemmelse med meddelte
bevillinger, love og andre forskrifter samt med indgie-
de aftaler og seedvanlig praksis.

Kobenhavn, den 17. april 2015
Rigsrevisionen

[!U\ n:::mb/w H-ﬂ)ﬂ-f\-- OvGan

Morten Henrichsen
Kontorchef
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Licenser med deltagelse af Nordsefonden pr. april 2015

Licens Tildelingsar Operater

1/62 DUC 1962/2012 Mearsk Olie og Gas A/S

1/06 2006 DONG E&P A/S

5/06 Ravn, Hibonite 2006 Wintershall Noordzee B.V.
8/06b 2006 Mearsk Olie og Gas A/S

12/06 Broder Tuck, Lille John 20006 Dana Petroleum Denmark B.V.
1/08 2008 New World Resources Operations ApS
1/09 2009 New Wotld Operations ApS
2/09 2009 New World Operations ApS
3/09 Solsort 2009 DONG E&P A/S

4/98 Solsort 1998 DONG E&P A/S

1/10 2010 Total E & P Denmark B.V.
2/10 2010 Total E & P Denmark B.V.
1/13 2013 ESP Oil & Gas ApS

1/14 2014 Jutland Petroleum GmbH

Notdsefonden deltager med 20 % i alle licenser undtagen i licens 5/06, hvor andelen er 36,36 %
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